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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ความเห็นของ

นายโพเวลทีแ่สดงความกงัวลตอ่ความเสีย่ง

เศรษฐกจิโลกท าใหต้ลาดเขา้สูภ่าวะกังวล

ตอ่ความเสีย่ง โดยดัชนีตลาดหุน้และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรของสหรัฐฯ ลดลง 

ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิของสหรัฐฯ และไทย

ออกมาออ่นแอลงเชน่กัน ขณะทีส่หรัฐฯ สง่

สญัญาณวา่จะเลือ่นการบงัคับใชภ้าษีน าเขา้

รอบที่ 3 ออกไปกอ่นเรื่องจากทรัมป์และส ี

จิง้ผงิจะพบกนัศกุรน์ี้ 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่ า เ งิน

ดอลลารก์ลับมาแข็งคา่ขึน้เมือ่วานนี ้เงนิยโูร

อ่อนค่าลงและเงินเยนแข็งค่าขึ้น ขณะที่

คา่เงนิเอเชยีเคลือ่นไหวในกรอบแคบ 

• USD/THB ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 

30.737 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดัชนีความ

เชื่อมั่นของเยอรมนี การประชุมนโยบาย

การเงนิของไทย ค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนและ

สนิคา้คงคลังของสหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

25-Jun 1.68 1.71 1.76 1.79 1.76 1.78 1.87 1.98 2.17 2.25 2.36 2.43

Change (bps) 0.01 0.06 0.00 0.04 -0.71 -0.45 -2.03 -2.65 -4.13 -4.16 -3.46 -2.95

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 25-Jun 1.77007 1.80018 1.82878 1.87362 1.96392 2.19709

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

25-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 26-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

25-Jun 1.52914 1.48189 1.47811 1.56698 25-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

26-Jun Bid/Ask 1.5/1.53 1.52/1.55 1.57/1.6
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

US Conference Board Consumer Confidence 

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• นายโพเวลแสดงความกงัวลตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกจิของโลก ท าใหโ้อกาสทีเ่ฟดจะลดดอกเบีย้มี

มากขึน้ นายเจอโรม โพเวล ประธานเฟดกลา่ววา่ความเสีย่งตอ่เศรษฐกจิของสหัฐฯ มมีากขึน้นับตัง้แตแ่รงกดดัน

ดา้นการคา้รุนแรงขึน้หลังวันที ่1 พฤษภาคมทีผ่่านมา อกีทัง้มกีารลดคาดการณ์อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิ

ของโลกลง ท าใหเ้ฟดเริม่พจิารณากรณีการลดดอกเบีย้นโยบาย ความเห็นดังกลา่วสง่ผลใหต้ลาดการเงนิโลกเขา้สู่

ภาวะกลัวความเสีย่ง ดัชนีตลาดหุน้ลดลงและอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง เคร ือ่งชีเ้ศรษฐกจิ

ทีป่ระกาศเมือ่วานนีอ้อ่นแอ ยอดขายบา้นใหมข่องสหรัฐฯ เดอืนพฤษภาคมออกมาต ่าลงที ่626,000 หลังตอ่ปี 

ขณะทีต่ลาดคาดวา่ยอดขายจะเร่งขึน้เล็กนอ้ยมาที ่684,000 หลังตอ่ปีจากเดอืนกอ่นทีป่รับปรุงยอดขายเพิม่ขึน้

เป็น 679,000 หลังตอ่ปี เมือ่คดิเป็นการขยายตัวเทยีบกับเดอืนกอ่น ยอดขายหดตัว 7.8%MoM ถอืเป็นระดับต ่า

ทีส่ดุในรอบ 5 เดอืน โดยปัจจัยหลักมาจากยอดขายบา้นในภาคตะวันตกทีล่ดลง ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของ

สหรัฐฯ ลดลงมาอยูท่ีร่ะดับ 121.5 (-9.8pts) ซึง่เป็นระดับต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนกันยายน 2017 ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะ

ลดลงจากเดือนก่อนลงเล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 131.0  ส่วนตัวเลขในเดือนก่อนถูกปรับปรุงลดลงจาก 134.1 มาอยู่ที ่

131.3 โดยปัจจัยหลักคอืความเชือ่มั่นตอ่สถานการณ์เศรษฐกจิและการจา้งงานลดลง 

• ทรมัป์มแีผนเลือ่นการบงัคบัใชอ้ตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนีรอบที ่3 ออกไปกอ่น สหรัฐฯ สง่สญัญาณเลือ่น

การก าหนดภาษีสนิคา้น าเขา้จากจีนมูลค่าทีเ่หลอือยู่ 3 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ เนื่องจากทรัมป์และส ีจิน้ผงิมี

ก าหนดพบปะกนัในวันศกุร ์ปัจจบุนัแผนดังกลา่วยังอยูร่ะหวา่งการพจิารณาและคาดวา่จะประกาศหลังการประชมุ 

• ดชันผีลผลติภาคอุตสาหกรรมของไทยหดตวั 3.99%YoY ในเดอืนพฤษภาคม นับเป็นระดับการหดตัวที่

มากทีส่ดุในรอบ 3 ปี 5 เดอืนหรือตัง้แต่เดอืนกันยายน 2016 โดยปัจจัยหลักมาจากสงครามการคา้และอปุสงค์

ตา่งประเทศทีช่ะลอตัวลง ท าใหก้ารผลติรถยนต ์ผลติภัณฑย์าง และฮารท์ดชิไดรฟ์หดตัว ในระยะขา้งหนา้ การ

ผลติยังเสีย่งหดตัวตอ่เนื่องเนื่องจากสญัญาณการน าเขา้สนิคา้ทนุและวัตถดุบิทีย่ังหดตัว 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุเสน้โคง้มคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง1 bps มาอยูท่ี่

ระดับ 1.76% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.17% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวาม

ชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว   1.73% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับต ่ากวา่ 2% เป็น

ครัง้แรกตัง้แตพ่ฤศจกิายน 2016 ที ่1.99%  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 
แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็

ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ ่าและ

แนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.28% มาปิดทีร่ะดับ 1.1367 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเนื่องจากดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้ ทัง้นี้ แมว้า่

นายเจอโรม โพเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ออกมาตอกย ้าถงึโอกาสการลดดอกเบีย้และความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ เดอืนมถินุายนปรับลดลงสูร่ะดับต า่สดุตัง้แตปี่ 2017  เงนิดอลลารก์ลับแข็งคา่ขึน้กอ่นหนา้การ

พบกันของประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์ และประธานาธบิดสี ีจิน้ผงิ วันเสารน์ี้ ทัง้นี้ มรีายงานว่าสหรัฐฯ เตรยีม

ชะลอการเก็บภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีมลูคา่ราว 3 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐออกไปกอ่น อยา่งไรก็ด ีการเจรจา

ทางการคา้ชว่งสดุสัปดาหน์ี้จะยังไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้ทีแ่น่ชัด แต่มจีุดประสงคเ์พือ่ก าหนด

กรอบการเจรจาในระยะตอ่ไป 

• USD/JPY ลดลง 0.09% มาปิดทีร่ะดับ 107.20 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นื่องจากนัก

ลงทนุเขา้ถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยกอ่นการเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

• GBP/USD ลดลง 0.42% มาปิดทีร่ะดับ 1.2689 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเนื่องจากดอลลารแ์ข็งคา่ขึน้ นอกจากนี้ 

สมาพันธอ์ตุสาหกรรมอังกฤษ (Confederation of British Industry) เผยวา่ยอดคา้ปลกีเดอืนมถินุายนหดตัว

ในอตัราสงูสดุในรอบ 10 ปี 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 6.880 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• Most Asian currencies เคลือ่นไหวในกรอบแคบเนื่องจากนักลงทนุรอประเมนิผลการเจรจาทางการคา้

ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี USD/THB ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 30.737 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับ

ดอลลารก์่อนหนา้การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) วันนี้ โดยนักลงทุนรอ

ตดิตามวา่ ธปท. จะสง่สญัญาณการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายตามธนาคารกลางอืน่ๆ ในภมูภิาคหรอืไม ่



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 25-Jun-19 24-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.810 30.737 30.750 -0.04 31.00

USD/JPY** 107.38 107.20 107.30 -0.09 108

EUR/USD** 1.1360 1.1367 1.1399 -0.28 1.14

GBP/USD 1.2683 1.2689 1.2743 -0.42 1.29

USD/CNY 6.880 6.880 6.877 0.04 6.90

USD/SGD 1.355 1.355 1.354 0.07 1.37

USD/IDR 14,125 14,125 14,144 -0.13 14,430

USD/MYR 4.149 4.145 4.140 0.10 4.17

USD/PHP 51.49 51.37 51.40 -0.06 53.00

USD/KRW 1,159 1,156 1,156 -0.01 1,170

USD/NTD 31.12 31.11 31.10 0.02 31.50

AUD/USD 0.696 0.696 0.696 -0.03 0.70

USD/CHF 0.976 0.976 0.972 0.36 0.99

JPY/THB 28.69 28.67 28.66 0.05 28.70

EUR/THB 35.00 34.94 35.05 -0.32 35.34

GBP/THB 39.08 39.00 39.18 -0.47 39.99

CNY/THB 4.48 4.47 4.47 -0.08 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 24, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 5.1%

YOY 114.25 9.3%

MOM 121.82 2.5%

WOW 124.92 0.0%

DOD 124.74 0.1%

Current 124.92

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.83 4.2%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/06/2019  19/06/2019  20/06/2019  21/06/2019  24/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 387.5 2,199.4 3,390.1 3,918.7 1,642.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 0.0 365.8 544.2 314.1 549.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 387.5 1,833.6 2,845.8 3,604.5 1,092.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,655.2 2,502.3 2,012.3 4,678.9 351.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,625.0 1,888.9 1,227.4 40.3 31.1

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,030.2 613.4 784.9 4,638.6 320.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,127.0 3,736.7 2,329.2 2,318.4 2,118.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 9,760.4 1,188.4 1,037.0 1,444.6 1,268.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -8,633.4 2,548.3 1,292.2 873.8 849.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -5,985.1 -516.1 495.8 7,590.9 695.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,230.6 5,511.4 4,427.1 1,526.0 1,567.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -7,215.7 4,995.3 4,923.0 9,117.0 2,262.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 1,500.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -7,215.7 4,995.3 3,423.0 9,117.0 2,262.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 115,092.9 114,577.9 113,577.9 121,224.9 121,929.9 705.0 6,837.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,989.9 866,311.1 870,705.4 872,528.0 873,904.8 1,376.8 12,914.9

Total Holding (Thailand) 976,082.9 980,889.0 984,283.3 993,752.9 995,834.8 2,081.8 19,751.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 1,500.0 0.0 0.0 2,000.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 

BOT222A : 15,000 
CB19625A : 40,000 202,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 
SME252A : 5,000 

18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

128,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 535,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


